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ImB..nchtsjahr wmden k~ Immobilintnwarbm b:rn' . \"näu&rt. 

Nachdem im Ikrimtsjahr t..<lingt <lurch di~ Fioaozkrj", <In t..gOllllnlt Prozös d.,,- Gesam~"näu

ßmmg &.. Inuoobilirnbeaandt'!; ZllguI1StCll riner indU.ktClllm .... TmClltl6sung v~rv .. orfm wn<lm 
mu""~, wur&. untn Bribehaltung d.,,- ~samlZi~1ricbmog di~ Übed\ihrung &.. InmlObilintbe
.tande; in.inn! S!'<'zi.lfonds de; VZB beschlo.sen \IIId di~ Umo;.,Tzung t..gonnen. di~ in 2009 ih
rt1I Abschlus. finden ... 11. 

Nach d.,,- Übn1\ihrung wird .... , VZB unt..- Bribeh31tung d.,,- Immobili"""l\lOT~, di~ zur .~tigtn 

Sicherung d.,,- MischUllg und Sttru\lllg in den VnIDÖgrm:tnlagm DOTwt1ldig ist ~~ größtmögli
chr Prof .. siona1iT~t in <Irr IlllDlobi1int.lllL:lg~ miT ~inn DOtw.-ndigm flexibilität nr~ichT habn!. 

Im lUhmrn d.,,- um.st~nung und <In .... miT \-nbundnln! KOO!plrnt..w..rung &.S !le;T:mdt. "ornt 
berrits im Jahre,.bschluss 200S in.beSond'H im Ikrrich d.,,- S!'<'".limmobiliC!l wi~ HOTrl und 
Altenbrim RücbTrllungC!l fiir ZII rrwart~ AbschrribungC!l bei Einbringung in <Im ImmobiliC!l
,!,<,zialfonds vOfZtl1ldtmrtl di~ .... , KapiT. l.:ln1agrngrbnis ILlCh KOMnt und Abschrribungnt aus 
dem Kalmdrrjahr 200S grgC!l Null .-Muzinnt. Di= buchmäßigr Abschr.ibung dts Br"andrs 
fiihn in <Im Folgrjahrt-n ZII ntTsprttbtrul höhrrm prOZntTU.lkn Eru~g~n.us lmmobiliC!l, da dir", 
WffiberichTigung . Is Rrcbrngrölk 1II betrachtC!l ist dir am !l.1ChhalTigC!l Enrag nichts dUrkt än
dem wird. WeiTnr Amfuhrungntdazu wnden im Ausblick vorgC!lOllllllMl. 

Das V=>Ögnt war dahn im BtrichT= iTrllIllll unTn Wahrung rinrr ang=rssrnrn Mischung und 
Sttruung miT riner Bruno\'=iru.ung ,'on 4.52 '/0 bzw . riner Eff.ktiv"V=iru.ung \"on O,n5 % angr
Irgt. 

Zus3llllDC!lfas,rnd!:iSST sieb ~mtdlm. .... " dir EntscJ>.idung zum J:thr=<Ir 2007 dir AktiC!l
quo~ im VZB praktisch .uf Null . bzub3\lC!l UlId im IC.llrndnjaltt 2008 kein Aktirnin\"rSl!llC!lT 
wi~ einzugrhrn zwar nicht dafur sorgC!l konntr, .... " <Irr Rochnungsrin, nrr:ichT "wok. wohl 
.ber konn~ dir", EntscJ>.idung vnmriden. dass ein Frh1betr:lg nt"Tebt Dir..". UmSTand Trug .u
&rdem dazu bei, dass troTz <Irr angrsp:mnTC!l KapiTalrnarl<tsiIU3TiOll dir nOTwC!ldigr Entsch~idung 
d.,,- Vn:indrrung <Irr Immobilirnstruktur - ,'rJbUn<Irn miT <Irr rrfor<lnlichrn Ikwrmmg t..i Ein
bringung in rinn! Fonds - grIJoffC!l und IIlllgr."'TZI w..-den konn~. 
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